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財務及業務回顧
二零零三年第一季度

此 公 佈 為 華 潤 創 業 有 限 公 司（「本 公 司」）自 願 性 披 露 ， 以 務 求 進 一 步 提 升 本 公 司 企 業 管 治 的 水 準 ， 並 加 強 其 透 明 度 ， 及 符 合 本 公 司 與 聯 交 所 簽 訂 的 上 市 協 議 中 第 2章 第 (2)段 的 披 露 要 求 。 本 公 司 將 繼 續 公 佈 未 來 季 度 財
務 和 業 務 回 顧 報 告 。

二零零三年第一季度的財務和業務回顧乃根據未經審核的綜合財務報表編製。該財務報表乃按照香港普遍採納之會計原則製訂。

本公司董事欣然公佈截至二零零三年三月三十一日止第一季度之未經審核的財務資料和經營狀況。

財務概要

截至三月三十一日止三個月

二零零三年 二零零二年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

營業額 8,101,615 5,926,815

經營溢利 324,828 339,875

應佔聯營公司業績 111,805 101,490

股東應佔溢利 298,475 294,978

每股盈利 1 港幣0.14元 港幣0.14元

於二零零三年 於二零零二年
三月三十一日 十二月三十一日
（未經審核） （重列）3

港幣千元 港幣千元

股東權益 13,303,030 12,986,786

少數股東權益 3,240,144 3,267,050

綜合借款淨額 1,720,668 1,482,909

負債比率 2 10.40% 9.12%

流動比率 1.34 1.29

每股資產淨值：
　賬面值 港幣6.39元 港幣6.24元

附註：

1. 每股盈利乃將股東應佔溢利除以各期間已發行股份之加權平均數計算。

2. 負債比率指借款淨額與股東權益及少數股東權益之比例。

3. 比較數字已經重列，以便符合本期間會計政策之遞延稅項改變。

營業額及溢利分析表

截至三月三十一日止三個月
二零零三年 二零零二年
（未經審核） （未經審核）
港幣千元 港幣千元

各項業務之營業額

石油及化學品經銷 3,087,785 2,084,321

零售 2,297,597 1,447,704

食品加工及經銷 1,175,980 1,125,191

飲品 727,562 663,530

紡織 644,666 339,927

物業 124,381 155,680

投資及其他業務 85,783 142,410

小計 8,143,754 5,958,763

對銷業務間之交易 (42,139) (31,948)

總額 8,101,615 5,926,815

各項業務之股東應佔溢利

石油及化學品經銷 89,210 67,368

零售 (15,826) 23,216

食品加工及經銷 86,451 74,448

飲品 (15,806) (102)

紡織 35,800 7,993

物業 66,877 72,306

投資及其他業務 81,282 81,747

小計 327,988 326,976

公司總部利息淨額及費用 (29,513) (31,998)

總額 298,475 294,978

業務回顧

本集團截止二零零三年三月三十一日止第一季度未經審核的綜合營業額和股東應佔溢利分別約為港幣8,101,600,000元和298,500,000
元，與二零零二年同期相比，營業額增加36.7%，而股東應佔溢利上升1.2%。雖然近期爆發的非典型肺炎（又稱「嚴重急性呼吸
道綜合症」或  SARS）沒有對本集團第一季度經營狀況造成重大的影響，但本集團將對該疫病的發展保持警惕，並採取一切可
能措施緩和是次危機。

石油及化學品經銷

本業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度錄得營業額港幣3,087,800,000元，比去年同期上升48.1%，未計公司總部利息
及費用前純利為港幣89,200,000元，比去年同期增長32.4%。

營業額顯著增加的主要原因是國際原油價格的高漲和對石油產品的持續需求，今年三月份國際原油價格升至每桶約38美元，這
是近十年來的高位。但是，由於總體銷售量的增加和有效的成本控制，經營溢利總額比去年同期為高。

與去年同期相比，石油經銷業務在二零零三年第一季度的營業額增逾50%，其中航空媒油和燃料油在本回顧季度的銷量及毛利
增長強勁。由於原油價格波動和市場競爭，柴油銷量下跌。在此回顧期間，香港石油氣業務表現平穩。

在二零零三年第一季度，香港的石油及石油氣加油站的銷售量比去年增加約4.6%，其中自營加油站的石油氣總銷量增加約10.5%。
港府每六個月預設的石油氣價格上限卻令價格無法及時調整，導致盈利貢獻未能跟隨銷量上升。

借助於中國內地的巨大需求和不斷改善的經銷網路，化工品業務表現理想。本業務在二零零三年第一季度錄得營業額港幣
278,700,000元，比去年同期跳升50.1%。經營溢利為港幣13,000,000元，而去年同期的經營溢利為港幣9,000,000元。

伊拉克戰事和最近爆發的SARS所造成的衝擊尚未充分顯現，因本地及海外旅遊和海運減少，本集團預期近期航空媒油、石油氣、
柴油的需求會減弱。本集團現正改進市場戰略，制訂計劃強化存貨控制、拓展客戶，以期降低風險。

零售

截止二零零三年三月三十一日止第一季度的營業額為港幣2,297,600,000元，比去年同期增加58.7%。零售業務在二零零三年第一
季度錄得未計公司總部利息及費用前淨虧損港幣15,800,000元，而去年為純利23,200,000元。

超級市場

本業務截止二零零三年三月三十一日止第一季度的營業額達港幣1,763,000,000元，比去年同期增長98.0%。本業務在二零零三年
第一季度錄得未計公司總部利息及費用前淨虧損港幣18,500,000元，而去年同期為純利港幣5,500,000元。本集團應佔息稅折舊和
攤銷前的盈利約為港幣4,000,000元，在本回顧季度，整體息稅折舊和攤銷前的盈利率約為0.2%。

營業額的強勁增長乃持續的店面擴張，以及去年七月份收購華潤萬佳有限公司65%的股權所致。七間內地超級廣場的開業帶來
相當大的一次性開店前期費用。再者，一些較小的傳統超級市場受到新式大賣場帶來的競爭而使營業額有所下降。為配合瞬息
萬變的市場環境，本集團展開了全新公司形象活動，重整中國內地業務的業態，務求在下半年建立出一個全國性品牌。另外，
本集團亦己透過精簡現有業務，減低成本。香港SARS疫情的爆發引致營業額有所增長，因為人們從超市購買食物在家吃飯，而
減少出外就餐。再者，在2002年裝修的18間店鋪均呈現業績改善。

本集團於二零零三年三月底在香港和中國內地合共經營460間店鋪，而去年年底為456間。店鋪數量包括自營店鋪及一些在中國
內地的特許經營店鋪。在回顧季度裡，新開店鋪七間，關閉三間。

本集團於二零零二年九月收購蘇果超市有限公司39.25%的股權，在本回顧季度應佔此聯營公司之利潤為港幣4,500,000元。

本集團會透過正確的業態、選址、時間進行店面擴張，致力達到超級市場業務所需的經濟規模。

品牌時尚產品經銷

截止二零零三年三月三十一日止第一季度的營業額為港幣252,500,000元，比去年同期增加21.7%。本業務在二零零三年第一季度
錄得未計公司總部利息及費用前淨虧損港幣3,300,000元，而去年為純利2,000,000元。以高折扣價格把即將結業品牌的貨品進行
清貨促銷影響了經營業績。在本回顧季度應佔息稅折舊和攤銷前的盈利為港幣26,500,000元，而去年則為港幣29,200,000元。在
本回顧季度，大部份已建立品牌均錄得適當的同店增長。

持續的店面擴張和有效的廣告宣傳令本回顧季度的營業額增長強勁。截止二零零三年三月底，本集團共經銷18項品牌，在中國
內地指定城市經營的自營和特許經營時裝店的數目由去年底約761間增至763間。

本集團將繼續擴充業務，開設新店，並將儘快結束虧損品牌的經營，專注於盈利品牌的經營，以期能提高經營業績。

香港零售

截止二零零三年三月三十一日止第一季度的營業額和未計公司總部利息及費用前純利分別為港幣282,100,000元和港幣6,000,000
元，比去年同期分別下降19.4%和61.9%。2002年結束了兩間華潤百貨商場是引致經營業績比預期低的主要原因，今年三月份爆
發的SARS也在一定程度上影響了其經營。CR Care 華潤堂的店中店和品類店在本回顧季度均錄得穩定的銷售增長。SARS 雖然
剌激了藥物的銷情，但是由於旅遊人數和顧客的嚴重下降，卻打擊了其他業務的經營，尤其是中藝。截止二零零三年三月底，
本集團經營3間華潤百貨、5間中藝，以及1間超級店和19間標準型  CR Care 華潤堂。

SARS 對香港及中國內地零售業務的在本年餘下三個季度的整體影響仍難以估計。本集團已採取一切措施將影響減至最低，
包括爭取減租或甚至結業，以及減少市場推廣費用和員工數目。

食品加工及經銷

本項業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度的營業額和未計公司總部利息及費用前純利分別為港幣1,176,000,000元和
港幣86,500,000元，比去年同期分別增長4.5%和16.1%。

儘管香港市場環境困難，二零零三年第一季度的活畜營業額比去年穩步增長2.7%。積極推廣高品質的五豐品牌鮮肉，擴大了活
畜的市場需求。而且，今年三月中旬爆發的SARS促使更多市民在家中做飯，進一步刺激了鮮肉的市場需求。

遠洋捕撈和水產品加工業務在二零零三年第一季度的營業額比去年上升18.1%。這有賴於對更多漁場探索的不懈努力，同時提高
了捕撈船隊的捕撈能力，從而使總體捕撈量增加30.8%，其中高價值水產的捕撈量更增長了38.5%。擴展銷售網路和節約經營成
本，為本業務增加經營溢利。

食品加工業務中的冰淇淋業務透過推廣活動和發展新產品，提高消費需求，創出令人滿意的經營成績，其營業額和經營溢利分
別比去年增長54.8%和6.1%。

屠宰及其他業務經在二零零三年第一季度表現平穩，因食品經銷業務的活畜銷售量增長，屠宰量亦上升5.0%。

為應付未來的挑戰，本集團將借助于審慎的營銷策略、多元化的推廣活動和開發新產品來加速業務的發展，繼續實行在內地肉
類市場上尋找潛在投資機會的長期戰略，以維持一個穩定、健康的發展。作為第一步，本集團於二零零三年三月已在上海開始
合資興建一個現代化的肉類加工中心。

飲品

啤酒業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度的營業額為港幣727,600,000元，比去年增加9.7%，未計公司總部利息及費
用前淨虧損港幣15,800,000元，而去年同期的淨虧損為港幣100,000元。本集團正將新收購的釀酒廠融入現存業務中，以合理配置
資源，實現協同效應最大化，融入過程對經營業績產生較大影響。

二零零三年第一季度啤酒銷售量總額達463,420千升，比去年同期增長15.4%。其增長是由於二零零二年購入了位於武漢和盤錦
的新釀酒廠，二零零三年再收購了位於北京的新釀酒廠，四川藍劍的強勁銷售，以及本集團的全國性品牌「雪花」啤酒的穩定增
長，「雪花」牌逾一半在瀋陽以外銷售。儘管啤酒價格在本回顧季度競爭愈加激烈，毛利率只輕微下降，部份原因乃歸功於嚴厲
的生產成本控制措施。於二零零三年三月底為止，總釀酒廠數目為29間，整體年生產能力高達約4,100,000千升。純淨水在二零
零三年第一季度銷售量達64,054千升，比去年同期增加41.9%。

本集團將針對特定市場，繼續推出迎合消費者口味的新啤酒產品，合理定價，以擴大市場份額，增強競爭力。本集團亦將繼續
擴展其營銷渠道，借助品牌推廣，提高產品形象。

紡織

紡織業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度錄得營業額和未計公司總部利息及費用前純利分別為港幣644,700,000元和
港幣35,800,000元，而去年同期的營業額和未計公司總部利息及費用前純利則分別為港幣339,900,000元和港幣8,000,000元，但去
年第一季度的業務表現只含二月份和三月份兩個月。

在本回顧季度，紡織業務錄得優良業績。雖然棉花價格在二零零三年第一季度陡升，但紡織品製造的經營仍然表現良好，因為
在棉花價格高起之前已儲備了充足的原材料以滿足生產的需要。成衣出口的營業額和盈利貢獻均有強勁增長。由於大部分訂單
是在去年最後一季度取得，所以中東戰爭亦未對二零零三年第一季度的服裝出口造成影響。

本集團於二零零三年二月份宣佈收購深圳一間上市公司  —  華潤錦華有限公司的51%股權，在四川從事紡織品製造。本集團亦
在本回顧季度完成收購一家位於江蘇的紡織廠。

展望未來，紡織業務在接下來的季度况的經營表現將取決於美國經濟的復蘇步伐以及控制  SARS 疫病所需時間。本集團將繼續
密切監控棉花價格變動及成衣配額，致力於成本控制。本集團亦將按技術提升計劃以先進機器取替舊有機器，提高產品品質和
盈利能力。

物業

本集團的物業業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度錄得營業額港幣124,400,000元，比去年下降20.1%，未計公司總部
利息及費用前純利為港幣66,800,000元，比去年下跌7.5%。若剔除灝景灣的銷售及遞延稅項的影響，在本回顧季度的營業額和純
利只是輕微下降，反映出香港收租物業市場的狀況。

物業發展

本集團在香港的物業發展業務，包括灝景灣發展項目的55%權益，錄得營業額港幣3,800,000元（二零零二年：港幣37,400,000元），
未計公司總部利息及費用前純利港幣21,100,000元（二零零二年：港幣4,800,000元）。本項業績包括一項回撥多提建築成本而計入
的利潤港幣20,000,000元。灝景灣項目已經竣工，大部份住宅單位已在過往年度售出。在二零零三年三月底時，僅餘二個住宅單
位待售，500個停車位有211個售出及有263個已經租出。

收租物業

收租物業包括辦公室、零售店舖和工業單位。本業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度錄得營業額港幣74,200,000元，
比去年下降4.5%，未計公司總部利息及費用前純利為港幣38,000,000元，比去年下跌28.1%。本期業績已包含因香港利得稅率由
16%調高至17.5%而計入的遞延稅項負債約港幣15,400,000元。

儘管香港經濟一如預期，繼續處於低迷狀態，本集團的投資物業一直為本集團提供穩定的出租收入。與去年同期相比，辦公室
和工業單位的平均出租率略有上升，而零售店舖的平均出租率仍保持高水平。受SARS影響，物業出租收入會持續下降。本集團
正考慮將一些以前是百貨商場的零售物業改成集娛樂、購物、餐飲於一體的時尚購物中心，希望藉此提升盈利能力。

倉儲

由於經濟疲弱，冷倉倉庫業務在二零零三年第一季度的存倉率由去年的83.0%下降至了74.0%。另一方面，由於集團內部物流服
務提升了對倉儲空間的需求，貨倉業務的存倉率由去年的85.4%上升至今年的94.6%。倉儲業務在本回顧季度錄得營業額港幣
46,400,000元（二零零二年：港幣40,600,000元），純利達港幣7,700,000元（二零零二年：港幣14,600,000元）。本期業績已包含因利
得稅率由16%調高至17.5%而計入的遞延稅項負債約港幣6,200,000元。

投資及其他業務

截止二零零三年三月三十一日止第一季度，本集團的的其他投資錄得營業額港幣85,700,000元（二零零二年：港幣142,400,000元），
未計公司總部利息及費用前純利港幣81,300,000元（二零零二年：港幣81,700,000元）。

貨櫃碼頭

在本回顧季度，本集團擁有10%權益的  HIT Investments Limited 錄得穩定的盈利表現。

建築物料

本業務在截止二零零三年三月三十一日止第一季度錄得營業額港幣85,700,000元，比去年下降28.4%，未計公司總部利息及費用
前純利為港幣6,100,000元，而二零零二年最後一季為港幣5,500,000元。

香港持續經濟低迷和樓市疲弱影響了本業務的經營表現。大型基礎設施、建設項目減少使混凝土的需求有所下降，然而，在市
場競爭中，混凝土的價格最近有穩定趨勢。為走出困境，本業務實行嚴厲措施，強化成本控制，提高生產力。這些措施包括壓
縮成本和內部功能重組。在紮根香港的同時，本集團正考慮計劃進軍內地市場。

於二零零三年三月二十六日，本集團宣佈建議透過向股東派發股份，重組預拌混凝土業務，務求精簡和專注核心業務。

資金及融資

本集團於二零零三年三月三十一日的借貸為港幣5,532,300,000元，其中港幣2,214,600,000元於一年內到期。本集團的綜合現金達
港幣3,811,600,000元。以本集團的借貸淨額比對股東資金及少數股東權益計算，本集團的負債比率維持在約10.4%的低位。

於二零零三年三月三十一日，本集團的借貸中有20.6%以港幣列值、40.9%以美元列值及38.5%以人民幣列值。於二零零三年三月
三十一日，本集團在外㶅合約、掉期利息或貨幣或其他金融衍生工具上並無重大風險。

注意事項

董事局希望提醒投資者，以上財務資料是基於公司內部記錄和財務管理報表，以上截至二零零三年第一季度之財務資料乃未經
核數師覆核或審計。本公司股東及有意投資者於買賣本公司股份時務須小心審慎。

承董事會命
公司秘書

李業華

香港，二零零三年五月二十六日


